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SERG TE AR AR A B 8L o BB T AR REVR K F AR I I B, A BRIEAEE D i
RGO RURP] PR AR R R R L IR Y B ) R G . L& it e 14 mT AT B mT FAE e
YRR IR Th R, SR R, BINE ROR R . RSRAE B AE N SCHE T
A BRIR R R I SRR AR KA BB R e, f ek SR 58 R R R SR 2 0], I
Hr 2J) B R L R JE L R R R . AR L KRR R R e, 2024 A R E T AR g
VEHTIGRENL 3. 73 AL TI0, B K RN T 86%, 4kEEORHrH 78
PN E S FEHAL; FRHE 2023 2800 CBEE EARBHESE A L)) 28 28 X4
2177 R BE R “ 2] 2030 4 23K AT A RRIRE LA R £ 3 %5, £ 11.2 K7
(¥ E 7, 2025 928 2030 4, 4Bk A] FAL IR HT G BN LG KR FHF 1T 2 16.6%.
B T L R GUI R R R, it e RVt R e b o B T e T W R 1 R R
DIBER

O Tt FNERETHEINE R BT REH K

TG B B Sl ST AT A T e R T B, T A RS R T
K HEBNHT DG L AR ORIG K BEEBARAWIGET, LU BE TR BT,
T HEHARERE R F % TANL. AR/VR, BT 55, Bl BIES K
Jeil g . AR ERI & AR, R4 IDC i, A BRnl ik & H IR R M 2016 4F
102 &1 F) 2024 4 538 106, FEEGMKEFIL 23.1%. AKBEH N
AN DETEM. B N TR BIISE. Bl BoRS g R 5
T ARG, 7 it SR AR B 2 R, 2 T HEN I 2 AT R R K

zx b, MRS GGIL il 2027 4FH 4 d it i B 20X 3 2,031GWh, Hr
A 77t B B IA 1,425GWh, 72 70%;  fifBE HLIB H TR &KEak 530G Wh,
2 26%: JHBRASHI B RIIE 76GWh, Y 4%, 2024-2027 45, HhE
BRI T AR S R 20.0%.
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20202027 FEEE FRB&~MHHRELWENL (GWHh) GRS

1,687

1,402

327
143 28

2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E
/T AR TR w R TR

i AJR: GGII
2) SRR SRR K

TRIE GGIL #dls, 2024 4F rp [F# b bR tH DR 80 222 2P Tk, ALK
29.8%. MASFIZEHIBEIE H B8 ok A, 2024 4F b [EIBIRFR IR H 62 808 172.5 12°F
JiK, [FILEHIE 39.1%, & BEAARR I S DY & LU T 28 77.7%, %L 2023 SF4R Tt
S2ANE G TIERRIRA TR B 49.5 (6K, SRR 22.3%. 2025 4
b [ R R R IR B R 112 46 F U0k, TR EE G K 58%.

Zan T N FEE Eh A SR W HES), RS GGIL et A T, 2027 45+ [E 4R
Pt g i B B IA 360 12°F 5K, 2024-2027 SEE AWK E K 17.5%, Hird
TR B B ik 295 12T 77K, 2024-2027 4 E S K%K 19.6%.
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2020-20274 5 E 4 s it KR B HH B B

360

313 65
270
222
171 '
131 ] 295
254
216
78 173
: 124
38
i 58
27

2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E
P E R R IR R R TR (2P 77K = P E A A TR R R (2P 77K

HHE KR : GGII

2) A F - LT EEZ M B EFRZRAEE, PLETE
FreiRF, EBMBERRET L FR BRSNS

D T RS- IS ERR RN T TS, kA EF ERE

BE IR VERR AT\ A = T ER A B AMEE K 858 KA
BTN KENGE, Fridt NI R SE L, MWL E . FIEE T2, BRI
R PR 75 5 3-5 45, AT NTTHER & . RIS, JEAEREBIRAT L&t £
TR, AT R AW & .

M3 GGII 45, 2023-2024 4 [E Vg7 BE ATV AT Foo R ARG A8, /i
TR T 5 H RS0 508 86% K 87%, HARWIT:

2024 fERF 2023 fEFE
N4 R
HEE H 4 HEE H4

By 38% 1 44% 1

Eoyalivein 18% 2 12% 3

SR JEM R 13% 3 10% 4

R R 12% 4 14% 2
JEAE B RE YR 6% 5 6% 5
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2024 E£F 2023 E£F
A\ ZFR
T 5 2 He42 =g H4
HAth 13% 14%
&t 100% - 100% -

e KJH: GGII

2) Skl E AR LR BLERFRTRAAR, TEFRFERTT

W5 GGIT Gyt , P [ R VR B B AT b A Lo Ik 2024 4 H BT R S HE L

K= ae b7 LA R
2024 £
2R HEE S FERE & b
BAER A 38% 32%
& 18% 15%
BRI 13% 9%
TR 12% 18%
JEAE BT R IR 6% 4%
it 87% 78%

T ORAE R A B o5 EE AR = B B R AT RO, B ORGE T AR — Bk, BEE

GGII M4t i+ HudE

W B Frs,  EL 2024 A et iRk b IR AT ML (38 S % R O il Sk Aok i

el E TR
AN Y . R IHI, Sk ALY
NI TERA A

Mk B BEA A

= Ok

) He

N

I Be

OLHANF=REFIF R, P8 R g R R ALELT

i P, 3R BB B R R AT S AR Al
| ZIEAAE 80% LA F, SZPRT-rh/)
| FH R BRI 52, S BT T 287 B A I 2K TSk 4

b

S He

e

FERR IR BRI A N AT R Ik, KBS AR BORBE SR | ARSI % FRG

M5 T A0 J5 55 22 48 FE A% 038 4 77, MO RS 4E R0 I 7= BE I FH 28 S r= 4 o,
BAASGTHI T
LR VRN A i S
25 FR BEERMH ! EFEME | PHEE? | WMNBEERS | AR
2024 4 117 44.76 A 5 4.9 35.71
e 2023 4 93.84 29.23 21.61 3.9 19.79
e 2022 70.00 20.57 12.29 2.9 1191
2021 4 50.00 AP = 10.48 2.9 5.34
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251 FR BHERMSD ! BEME | PR | BMBEERS | BRAEHE
2024 4F 92.80 40.46 22.65 4.60 29.40
g 2023 4 70.99 25.89 19.83 3.61 17.20
- 2022 4F | M EEHEE, 17.27 13.86 3.00 10.30
2021 4 Jon] Eb 12.15 7.14 2.38 438
2024 4 88.25 39.86 18.96 4.20 27.68
BiE 2023 4 62.00 25.29 17.33 3.46 13.93
- 2022 4F | fmE R, 17.03 11.33 3.04 9.98
2021 4F JorT et 12.20 6.85 2.13 4.42
g | 2024 o 92.60% 90.39% A = 95.65% 82.35%
IH“ 2023 83.22% 88.57% 91.75% 88.72% 86.92%
FIH p— 5 0 0 0
= 2022 4 A 83.96% 112.78% 104.36% 86.46%
2021 4 AP R AP = 69.13% 82.74% 82.01%
2024 4F 95.10% 98.52% 83.69% 91.35% 94.15%
PR 2023 4 82.20% 97.65% 87.38% 95.76% 80.96%
= 2022 4 96.26% 98.58% 81.78% 101.34% 96.88%
2021 4 99.67% 100.39% 96.04% 89.65% 100.87%

VE 1 R 8 it bR R 6 e R AL MR L M 58 DA A LA ) I R I I

LB I EINBLTH SRR o BEAh, ARIEF IR, B& - mKHEE RVl REE LA
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TE 20 ARSI P BEA A i T 107 RE 9 SE PR RO™ e, BRI T B BRIV 24l
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FRREHE— P M iE

LR IRAT AR R RE R R, 2Tl SRS ST T R IE AR
I SRES IR, A b BRIRAEAT ML A BRI B I A2, BRI T

M3 S8 G YE SERTR S Ui AT J U 0 25 A7 I R AR 80™ RE HS 0 EL R
FERRIE MRS RFEE N BT 50N, AT MV BRI 2 (R B IR 406, A 4 ] fE 77 o £
WAEAF IR S o ARG REAEAER B BORVE 5« IUBLEUIN I ol AESERLRIRS 38
Frep, ARBTRERIBR Z AKX S8 77, TR ERIBAA, 7 RER R FFEUEL, &
2Rl 1 e DAZE R MR H T 3

BORIEAHIIE IR 1 ToI238E N7 37 75 R 109 5 77 RE « il 4 R X e 5
& etk PR AR I ZORANI R T, BB dhE s AL . R Thiag
W T ARG REXT R4 P 2 N IH B %, SR L2 B ABKT,
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BT 5K, RRBEAT S e AL . R4 GGIL i ST, 2017
T 2024 4, BEEIRREATI CREFRBEAITE) B TOPS ki) hiss A
FH 65%ITHE 86%;: Tl % 2027 4F, TOP8 ML &5 A Ff it — Dt
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He42 2017 2024 2027F 24k,
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ARV GGII

3) ETNLAE A B FE fe -4 R M iR PR AR AT WL PE AR AR M PR, Sk Ak
BEEBKTE

R IR E BRI T, ST IA TP REBON M, Al b BE s i s s
AR, AT PR RS . 45 A=k A A S E - RetE i, HRYE GGII #i
1+, 2025-2027 ATV I Hr G A B VB VA RR IR PR REZ) 135 14°F K
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31 H
FE 3 ¥ BF B (0 I U Bk B 4 42,57 5 KR 4 B T B R ST E o 2 42 K A
TRE = 28 LR, MR 2 40P 7 KPR A A FE T 5 i = BB A 4t

wERAR, #%F 2025 F 6 AX, AT EH AR FELEZFEH 2021
R 2023 NSRS, HEBEEFT 2021 4 1% 2022 4, 2024 FFkk, [A4TI
A E T AN 45 S A B R R P RE 1R o [FAT Y BT A B AR HE B w e He vt
BIERIERI TSN, M E NI &%, RPRREE k.

W5 GGIT 24, #H AL B AT M BB BERRAL T T K P BE 5L B e i 2 2.5 42
TG, PRERBCERIN K RN, RO RN S BRSO RS
FFYAET AL SR ALK, TUTLE 3-5 45 BbAh, 52 2023 4F DK F it b i
[iERZ S INE N R A AR SR G vl i N S TF g S D Ecad B L e
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IR RE, Sk FEEARAR IS SR B E N AR IEA

1) B REEET R R RGBS E R ER LR R

it 25 T RE R L L R PR A R, T RE RIS S F R ) R SR B R 2R T
(7 N it i i it 26 R B A5 TR0t , DRI i 24 i S P X L L S P 4R Y
SR ER . PRI RE R B (A% AR TR RIS VERDRE R iastal b,
iy ORI BEL GG L DA% PR P L 1 T % i ) Rtk =, D I DRl e i B B 2 T
DRIk, B R R AL R SR RO AR R E S, SRR SRR B R AR AL, SRR
JEM 1opm iZ25 [ 3um K LUREEE, LA RERZ 6], IRIRIEEM 4um BD 45
A Tpm S PR R, BR i mCIRER 2 B S BORA R i oKk 1 B B0 T 5 17
B REA R 77 i e R R T T

2) SR FERAR K A FR X Fi e R AR AL B R S 9 H BT B R

B REIR BN 77 LI PR T RE A A% 00 B SRS 4 A 7 LN T, H 3 AR T e
THFRWFERBE. BRI S, FERSEE T EE R RSB R . FE
PrEESETT AR RS, HEMRIENE LS T . AN, UK PVDF iR)Z .
ZILME. RE T IRERRBRAIETIE TSR, BARFEkRIAL.

3) R R A R R B R A At R PR B R i Ak B T

HTRE YR LM 1Ry e A R SR B BOR B TR AL R, R BLRL R S5 4
FRIBREE, DL IR A min A, TR R IR S PR TR . AR
T, (EFISEERETN, BRI 5 AN P 7R A T, 0 Spm R 2 5 5
P MBI <3N 120 T2 & 5N 2um B & iR 2 B #iE BE A <3%@120°C (#4
G FOFRTF 2 <3%@150°C , W il 5 NI L) 145°C - BT A7 75 42 4R /2 1 330°C
BEAh, BRI BELRATE . HUBLE S o AR 1A RE, 1RO 5 It 22 i VA SR (i
b, BRI AER I E ST A S8R TH T

4) BRI R RIS E MR EIREL AR KR
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HTREVR AR VBB P 23 i A% O AR T FELA 5 R o 5 T A v S A S Tl
R I8 o B B AL A A% 5T S T BT F A A 2R K SRS e IR ke 21 e 2 SR TR
H, Rk E R CRRONAT AR . 4R, X RREMHE AR 22
HJ71A: MR PVDF BB R A/KHR PVDF )2 MR (FRE. BN
TEHAPRSRRE (EWER. BRI « & PVDF MR SR
MM AR BB A4S, IR T2 () PVDE. PMMA 2504 R85 AR RS 42 1 A 4
OPRLER SO R [FII, R BRI R 2 AL B MR R E AR
WEHEEART R, WRBMEIGEFRe ), MmN .

MBATER B, # AR LS R A G PR T BOR K & a7 )
KN o BRI BERIEIE L I 2 5 EAN W AE Do, DRIEFANT B I AL BT =R S 42 H o 22
R, AT TR TR I o B2 R P o SkER Al A A BRI B e Bl
BORIE, AR 5 AL i 1 ™ 5 R XU -

(4) ATV ATE-2024 S T AFDSRIBERAT L= i TR, 1Tk
HFEHXRBSEE

LR T Y P20 v B o) L I e s I L S £ < ey N (B2 P X
AV AT 5= RE R 25 NI T RSB DA O 1 2 UAE, HE A R AT
NVAE BT e YRR A e AT Mk SR B PPV R g . 2022 ERAHT, 2 RUERR KR
HE At 201, BRAEAE Y P2, BT BRAEAT ML 7= i B, AT sk i Rk,
BRI AR FFLE B Tb. 2023 4F RPRAELRUKR, BEEIT R =R b B0, 17k
BT FAER TR I Bk R IR S, A e i B A Tl s 4 g, S AN 4%
BENATIEDE, AR AR BAT M N VR, AT BRI R 4E R BAR KT,
N IT TR B

F T [ SR K SRR DA S A BRBR R B2 R, 3 ) i it B e UV AR T ORAE
TP RN AR BRIR A VTR, IREN A RE I T S s U BT 2R
HLF = e R TR, HEShH P st PR R S5 DR 2R 5 mm), A PR B B T O 75 R
BARFR SRS E G . F T MU AT ML 7 SR AR 1Y KK DL R AT MV 7 RE 1Y R 2%
2024 N ARAE LUK IEAT WL dhinig Ol TRvE, IR RERP K.

1) 2024 SETFELR, RBERT LM% CZ P8R
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RYE GGIL Guit- s, WRIAEEE 2023 £ A EM A% BRIERE 20%. 2024 4 HI
I AR FREE T, #1E 2024 4 Q2, MRVEFBIEM AR EIT AL . M 2024 4 H2
Dok, %2R RAEARZM, RTINS BB ER, A s T T 2024 4 Q2
RFEPRIEAT, EHBWT:

B oK

WH | 21Q1 | 21Q3 | 22Q1 | 22Q3 | 23Q1 | 23Q3 | 24Q1 | 24Q2 | 24Q3 | 24Q4

TR i 1.15 1.2 14 14 1.3 1.1] 095] 0.85| 085| 0.85

WL RE 1.95 2 23 221 195 16 125] 1.15 1.1 1.1

2) Mk ftFERRE S S E

WR4E GGIL BT, BEAG B = Re RSO SR Wik A e o T A R B 0 7 DA %
AN AR = R A, AT P Re R A 2 B 2025 AEREE T, 1Tk
P SR G TR 10 st , Sk oA vl b o S b 1997 R R FH SRR 8 T i o7
Tt 2026 42 ULV R B AT Mk 7 B R FH 4R TH 2 60% L L, 2030 fELRFFAE
65% & HKF,  BARINT

202 | 202 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030
H5 2021 2024
2 3 E E E E E
Hh ] R VA BRI TR = 172.
X 58| 100 | 124 216 254 295 332 367 403
LD 5
i W R R R BE | 104,
X 131 | 200 340 370 410 475 525 575 620
LD 5
5 335 L 7= B
E;;i“ Wi el 56% | 76% | 62% | 51% | 58% | 62% | 62% | 63% | 64% | 65%

HaKJH: GGII

4% GG AR GEiE, TR (AR, PERER FH R a8 s
PRigAT I/ T )« RFELm, 77 ReH H AR AE 80-90% ) A=, H
PR SR AN SE BRG], 2021-2022 4F S H 08 M A b 22 B 39 9 385 7 ks
B, HRe M H R E R 80-90%, PRI /NI T3 A 2 K™ fe A H
IR, GGIL Y AT BRI R 65%I & HKF, AT\ 5 7 KA
7. WAEHAN, ARAIA B RER = BE R FH R 4ERETE 80% LA I, 5 RE R A = FE A7
TEF= S, HAARISAT I8 SRR = TR SO AT AR, o2 in 2 M o el
IBAT, BRAOA FV AR RER R B AT 100%, HSzPRBEA~ BRI O BT
o
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RIE GGIL Givt, 2024 47 rp [E 8 o b i BRI 7~ BE £ 340 27T K, Hp
2024 FFEIRIERR EHTHE 2 ek 140 AC-FJ7K/AE, AT WA RERI I 51%, Ik
FATE = RE R R A HK T, Sk Al = BE R 355, 1 2 Bopmidt K b4
b BE A I 28 3 K T 40%.

Zi b, MATIRTE, ARIA F] 2024 475 451 1) 3 Z 5200 K 3= B4 2023-2024
FAT AL TR Bk 2k S SRS T RE, 17 2024 45 R AR AT L At 75 R A 1 %
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PR 775 AR SR I R 3 AR ARV B
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FRI-2 ) 8 M E 70 R T B R
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PRERE . BRI A T RAE 2012 SERIEH 150 73 UL B4 T B R 205 A PR
B, 2013 SEJF A B Gum A 76 3 JIE RN 00T [ IR V4 78 i v iR a2 R i, 2022 41
TER~ 877 3um B E SRR, 2023 FERIHTT K 2um BERREE . PR A A
SRR Z N, OS5 T ERARL i, EEFERL AR B
By TLOp IR ) EHAEER . TRV RReEaeE . eEsh . ik, RIEHE
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5 GGII £idg, 2024 451~ B 7842 K M b ERE YRR B 3 IR 3504 T
NI v

2024 £ 2023 4EFF
& 1A 47 Mk Hb AL
e He 4 L= He 4
EERIEVE R T 15.6% 2 9.9% 3
o ERE R T 18% 2 12% 3
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FEBEBE K, BRI OTEORIR TAE, ZOBR AN BB 10 4R IkE
ARBER ALK, A ATIETEALE A GE I B 4E, BEREHESIFRI A R A SR B AT
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	3、序号12湖北江升土地使用权所处区域土地市场变化情况及评估增值原因
	4、序号13-14安徽金力土地使用权所处区域土地市场变化情况及评估增值原因
	5、序号15合肥金力土地使用权所处区域土地市场变化情况及评估增值原因
	6、序号16天津东皋膜土地使用权所处区域土地市场变化情况及评估增值原因


	二、结合对专利权无形资产组收益法评估过程，包括但不限于未来收益额、技术收入分成率、技术衰减率等主要参
	（一）专利权无形资产组收益法评估过程
	1、收益分成额（R）
	2、折现率
	3、专利权无形资产组的收益年限
	4、评估值的确定

	（二）专利权相关参数与同行业可比案例比较情况及合理性分析
	1、技术收入分成率选取的合理性分析
	2、折现率的合理性分析
	3、技术衰减率的预测及合理性分析

	（三）专利权无形资产组的评估依据及合理性

	三、结合标的资产报告期内盈利波动情况、未来年度业绩稳定的可行性、所处行业周期及终端需求变动预期、行业
	（一）标的资产报告期内盈利波动情况、未来年度业绩稳定的可行性、所处行业周期及终端需求变动预期、行业竞
	1、报告期内标的资产盈利波动情况
	2、所处行业周期及终端需求变动预期情况、行业竞争格局及技术更替情况，及未来年度业绩稳定的可行性

	（二）本次交易以资产基础法评估结果作为定价依据的原因及合理性

	四、补充披露情况
	五、中介机构的核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五：关于收益法评估
	一、截至回函披露日，标的资产实际业绩实现情况与预测数据是否存在重大差异，如是，进一步披露原因及对本次
	二、结合标的资产所处行业市场未来增长情况、市场竞争格局、标的资产产品核心技术优势、市场份额及竞争力、
	（一）标的公司未来销量预测的依据及合理性
	1、标的公司2025年销量预测以在手预示订单为依据，取得在手预示订单对预测销售量覆盖率高，具有较强的
	2、2026年及以后年度预测主要参考行业发展情况及标的公司产能、自身业务经营情况预测，具有较强的可实
	（1）从标的公司所处行业市场未来增长看，受下游需求快速增长的带动，锂电池隔膜行业出货量持续上升，标的
	（2）从行业竞争格局和标的公司市场地位来看，隔膜行业集中度持续提升，头部企业优势明显；标的公司作为龙
	（3）未来竞争中，标的公司的核心技术及竞争优势突出，超薄高强隔膜已占据产品迭代先发优势，2024年市
	（4）分产品来看，结合行业发展趋势及标的公司在细分市场的竞争优势，预测2026年及以后年度标的公司的
	（5）结合预示订单完成情况、预测期产能及产能利用率情况分析，预测期销量具有可实现性
	（6）标的公司所处行业客户认证壁垒较高，下游客户稳定性强，标的公司已采取有效的产能消化措施，未来采购


	（二）销售单价预期稳定的依据
	1、从行业周期波动、行业未来产品主流技术、市场竞争格局、市场新增产能整体释放情况、市场供求变化、标的
	2、2024年下半年以来行业湿法隔膜产品价格走势已企稳
	3、未来价格预测结合标的公司产品订单价格、客户结构以及新产品技术迭代等因素影响预测
	（1）湿法基膜价格预测的依据及合理性分析
	（2）涂覆隔膜产品价格预测的依据及合理性分析


	（三）2024年业绩亏损的原因
	（四）从同行业可比公司业绩变动来看，其变动与标的公司整体预测呈现一致趋势
	（五）2025年1-6月实际实现情况与预测情况对比

	三、结合标的资产原材料价格波动风险、主要供应商的稳定性、议价能力、新增产线大额转固影响、同行业可比公
	（一）原材料价格波动风险情况
	1、PE价格波动风险
	2、涂覆材料价格波动风险

	（二）主要供应商稳定性、议价能力
	1、主要供应商的稳定性
	2、议价能力

	（三）新增产线大额转固影响
	（四）在报告期内毛利率呈下降趋势的情况下，预测期内毛利率保持稳定增长的依据及合理性
	1、报告期内毛利率呈下降趋势的原因
	2、预测期内毛利率保持稳定增长的依据及合理性
	（1）标的公司折旧摊销成本、职工薪酬不随销量及收入增长而同比增长，收入增加将带动规模效应显著提升
	（2）超薄高强基膜产品毛利率较高，未来预测期销量增长高于涂覆产品，产品结构变化带动整体毛利率增长
	（3）产品单位原材料成本下降

	3、2025年1-6月实际实现情况好于预测期情况
	4、与同行业可比公司同类产品相比，毛利率具备合理性


	四、补充披露情况
	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六：关于本次交易是否符合相关产业政策
	一、结合标的资产已建、在建、拟建项目取得审批、核准、备案程序的最新进展，披露标的资产生产经营是否符合
	（一）标的资产已建、在建、拟建项目取得审批、核准、备案程序的最新进展
	1、已建项目
	2、在建项目
	3、拟建项目

	（二）标的资产生产经营符合国家产业政策
	（三）标的资产生产经营不存在高危险、重污染、高耗能情况
	（四）标的资产生产经营不属于产能过剩行业或限制类、淘汰类行业，不涉及特殊政策允许投资相关行业

	二、标的资产报告期内是否发生过环保事故或受到行政处罚，如是，应当披露相关原因、经过等具体情况，整改措
	三、相关产线超产能生产是否存在安全隐患，是否符合项目备案、环评批复及相关法律法规的要求，是否存在被行
	（一）就相关产线超产能生产的情形，标的公司已采取相应安全生产措施，未因超产能生产发生安全生产责任事故
	（二）就相关产线超产能生产的情形，标的公司已采取解决措施并取得主管部门证明，符合项目备案、环评批复及

	四、国家市场监督管理总局反垄断审查事项进展，是否存在实质性障碍或不能如期取得的风险及补救措施
	五、补充披露情况
	六、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七：关于交易对方及股份支付
	一、交易对方对外投资或经营情形，是否专为本次交易设立，相关锁定安排是否合规
	二、交易对方增资取得标的资产权益时点是否在本次交易停牌前或发布本次重组提示性公告孰早前六个月内，交易
	三、合伙企业续期相关存续期无法覆盖本次交易锁定期的具体情况，解决交易对方存续期与锁定期无法匹配的措施
	四、交易对方涉及未决诉讼、仲裁的最新情况，所涉案件是否与交易对方所持标的资产股权相关，是否对本次交易
	（一）山东海科
	（二）比亚迪
	（三）河北毅信
	（四）常州鑫崴
	（五）常州鑫未来
	（六）万和投资
	（七）杭州长津
	（八）旗昌投资
	（九）张新朝

	五、韩义龙等交易对方在上市公司披露筹划本次交易后退出的背景和合理性，是否存在未披露的特殊安排
	（一）2025年3月，韩义龙、李波、田海龙、吴玲玲、尤朋的退出的背景及合理性
	1、股份的取得
	2、股份的退出

	（二）2025年3月，创启开盈退出的背景及合理性
	1、股份的取得
	2、股份的退出


	六、结合温州海乾等员工持股平台的成立背景及合规性、合伙协议安排、合伙人在标的资产的任职情况等，说明合
	（一）河北佳润与安徽创冉的情况
	1、河北佳润的成立、合伙人构成及出资、代持情况及合伙人在标的公司任职情况
	2、安徽创冉的成立、合伙人构成及出资、代持情况及合伙人在标的公司任职情况
	3、河北佳润与安徽创冉合伙协议主要安排

	（二）温州海乾与安徽煜帆的情况
	1、温州海乾的成立、合伙人构成及出资、代持情况及合伙人在标的公司任职情况
	2、安徽煜帆的成立、合伙人构成及出资、代持情况及合伙人在标的公司任职情况
	3、温州海乾与安徽煜帆的合伙协议主要安排


	七、股份支付的具体情况、相关条款，并结合股份支付的计算过程及确认依据，说明标的资产股份支付费用的确认
	（一）标的公司报告期内股份支付情况
	（二）标的公司持股平台部分股份支付的具体情况、相关条款、股份支付的计算过程及确认依据
	1、温州海乾、安徽煜帆股权激励的具体内容、相关条款
	2、安徽创冉、河北佳润股权激励的具体内容、相关条款

	（三）标的公司股东直接持股部分股份支付的具体情况、相关条款、股份支付的计算过程及确认依据
	1、设立时股份支付会计处理
	2、转让时股份支付会计处理

	（四）股份支付的会计处理是否符合企业会计准则规定

	八、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	1、针对上述问题（1）-（6），独立财务顾问和律师履行了以下核查程序：
	2、针对上述问题（7），独立财务顾问和会计师履行了以下核查程序：

	（二）核查意见
	1、针对上述问题（1）-（6），独立财务顾问和律师认为：
	2、针对上述问题（7），独立财务顾问和会计师认为：



	问题八：关于交易方案及交易作价合理性
	一、结合有关公司组织形式变更、股份过户登记和法律法规和实践，补充说明标的资产分步交割实施可行性及具体
	（一）标的资产分步交割的相关法律法规与实践
	1、九丰能源（605090）发行股份、可转换公司债券及支付现金购买资产并募集配套资金项目
	2、乐凯新材（300446，证券简称现已变更为“航天智造”）发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易

	（二）标的资产分步交割的可行性及具体时间安排
	1、标的资产分步交割的可行性
	2、标的资产交割的具体时间安排

	（三）标的资产分步交割是否存在实质性障碍
	（四）标的资产分步交割的风险应对措施
	1、交易对价支付时点的约定
	2、交割期损益归属的约定
	3、违约责任的约定

	（五）未能按期完成交割对本次交易的影响及交易各方的责任划分
	1、对本次交易的影响
	2、交易各方的责任划分


	二、根据《26号准则》第十六条相关规定，披露标的资产最近三年增减资及股权转让过程中评估或估值的方法、
	（一）披露标的资产最近三年增减资及股权转让过程中评估或估值的方法、结果及增减值情况
	（二）列表说明最近三年标的资产评估与本次重组评估的差异及合理性

	三、结合上述事项，披露标的资产是否为权属清晰的经营性资产，是否能在约定期限内办理完毕权属转移手续
	四、结合本次交易各交易对方初始投资时点及投资成本，说明本次交易采用差异化定价的公允性、合理性，是否有
	五、补充披露情况
	六、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	1、针对上述问题（1），独立财务顾问和律师履行了以下核查程序：
	2、针对上述问题（2）-（4），独立财务顾问履行了以下核查程序：

	（二）核查结论
	1、针对上述问题（1），独立财务顾问和律师认为：
	2、针对上述问题（2）-（4），独立财务顾问认为：



	问题九：关于标的资产权属清晰性
	一、未取得产权证书的不动产具体情况，相关资产权属瑕疵是否对标的资产日常生产经营产生不利影响
	二、逐项列示受限资产被抵押、质押的具体情况，包括但不限于债权人、金额、抵押获取资金用途、到期时间、履
	（一）受限资产被抵押、质押的具体情况
	（二）标的公司不存在因无法偿债导致相关资产被拍卖、变卖的风险
	（三）该等资产受限不影响标的资产资产权属清晰性

	三、高新技术企业证书等资质证书到期后继续取得需履行的程序，续期是否存在重大不确定性
	四、被许可使用的发明专利使用情况，是否为标的资产生产经营所需的核心技术，是否对被许可发明专利存在重大
	（一）被许可使用的发明专利使用情况
	（二）被许可专利并非金力股份生产经营所需的核心技术，金力股份对被许可发明专利不存在重大依赖，标的资产
	1、被许可专利所涉技术主要应用情况
	2、被许可专利对应产品收入金额及占比


	五、补充披露情况
	六、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题十：关于业绩承诺
	一、结合标的资产报告期业绩波动情况、所处行业发展趋势、市占率和市场竞争力、同行业可比公司情况等，说明
	（一）标的公司报告期业绩波动情况
	（二）标的公司所处行业发展趋势
	（三）标的公司市占率和市场竞争力
	（四）标的公司同行业可比公司情况

	二、业绩承诺方案是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》之“1-2业绩补偿及奖励”相关规定，是否
	（一）业绩承诺方案符合《监管规则适用指引——上市类第1号》之“1-2业绩补偿及奖励”相关规定
	（二）业绩承诺方案有利于保护上市公司及中小股东利益，进一步降低经营风险
	1、业绩承诺方案具有较强可实现性
	2、本次交易以资产基础法评估结果作为定价依据，增值率较低，定价公允
	3、业绩补偿上限系协商确定，确保实施后标的公司大股东及核心管理团队与上市公司利益“绑定”，进一步降低


	三、结合业绩承诺方之间的关联关系、相关主体资信状况和履约能力、资金来源、其他履约保障措施等，说明业绩
	（一）业绩承诺方之间的关联关系、相关主体资信状况和履约能力
	（二）业绩承诺方资金来源、业绩承诺未实现时的履约保障措施，相关交易安排能否充分保护上市公司利益
	1、业绩承诺方资金来源
	2、业绩承诺未实现时的履约保障措施


	四、标的资产前期曾触发对赌协议具体情况及实际执行情况，截至目前是否存在尚未履行完毕的补偿义务，标的资
	（一）标的资产前期曾触发对赌协议具体情况及实际执行情况
	1、珠海北汽
	2、济南复星、宁波复霖等

	（二）截至目前是否存在尚未履行完毕的补偿义务，标的资产实际控制人是否存在未披露的其他承诺安排

	五、补充披露情况
	六、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题十一：关于募集配套资金
	一、补充说明广新集团认购资金来源及其合规性，是否能够确保按期、足额认购且取得股份后不会出现变相转让
	二、补充说明本次交易是否可能导致上市公司控制权发生变化及交易双方维持上市公司控制权稳定的措施，本次交
	三、结合上市公司货币资金、未来发展资金需求等，说明本次交易募集配套资金用于支付交易对价和补充流动资金
	（一）上市公司货币资金、未来发展资金需求情况
	1、上市公司货币资金情况
	2、上市公司未来发展资金需求

	（二）本次交易募集配套资金用于支付交易对价和补充流动资金的必要性
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